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Bilan des performances de la SICAV
AU 31/12/2021
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Evolution de la valeur liquidative de la SICAV
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31 DÉCEMBRE 2021

Performance des marchés 
en 2021

20201231 20211231 Performance

Indices 

CAC 40 5 551 7 153 +28,85%

CAC40 NR dividendes réinvestis 11 831 15 508 +31,07%

Eurostoxx 50 3 553 4 298 +20,99%

DAX (All.) 13 719 15 885 +15,79%

Dow Jones 30 606 36 338 +18,73%

S&P 500 3 756 4 766 +26,89%

Nikkei 225 (JP) 27 444 28 792 +4,91%

Hang Seng (H.K) 27 231 23 398 -14,08%

CSI 300 (RPC) 5 211 4 940 -5,20%

Volatilité

VSTOXX 23,37 19,27

Taux

ESTER -0,57 -0,58 

OAT 10 ans -0,34 0,19

Bund 10 ans -0,58 -0,18 

USA 10 ans 0,92 1,51

EUR/USD 1,22 1,14

Matières 1
ères 

Brent Oil $52 $78 +50,2%

Gold USD/OZ $1 897 $1 828 -3,6%
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Les marchés financiers en 2021

• Les marchés financiers ont été particulièrement performants robustes en 2021. Portés par une reprise économique digne
de l’après-guerre, l’activité a presque retrouvé son niveau de 2019. Le soutien massif des banques centrales et des
gouvernements a été décisif dans ce rattrapage. Néanmoins, l’importance de ce soutien a suscité les craintes d’un retour
durable de l’inflation. Les banques centrales ont réfuté pendant longtemps ce scénario, arguant que ces niveaux
d’inflation étaient temporaires. La situation a évolué en novembre, lorsque Jérôme Powell, a reconnu que le phénomène
n’était pas transitoire et qu’il fallait agir en conséquence, renforçant l’hypothèse d’une accélération du « tapering » (c'est à
dire l'arrêt d'une politique monétaire accommodante).

• Les marchés ont également vécu au rythme des différents variants du COVID 19 (delta, omicron). La dérive génétique et
la sélection naturelle ont en effet rendu les souches beaucoup plus contagieuses. Néanmoins, des politiques intensives
de vaccination (59% de la population mondiale a reçu au moins une dose au 31 décembre) ont permis dans une certaine
mesure de protéger les populations et rendent les sociétés moins sensibles au virus qu’en 2020. La généralisation du
télétravail et les gestes barrières permettent également de réduire l’impact économique de la pandémie.

• De nombreuses entreprises ont publié des résultats bien supérieurs aux attentes des analystes et dans des proportions
souvent importantes. Beaucoup de sociétés ont réussi à répercuter la hausse des prix à leurs clients et à accroître leurs
marges. La digitalisation de l’économie a également été un formidable vecteur de croissance pour certaines sociétés,
qui profitent de cette mutation économique.

• De manière générale, les valorisations ont particulièrement progressé sur l’année 2021 et certains analystes anticipent
une année 2022 moins faste. L’arrêt du soutien des banques centrales, une inflation grandissante et des indices
concentrés sur les valeurs de croissance sont autant de facteurs de risque, qui renforcent la probabilité d’une «
correction » des marchés en 2022. De notre point de vue, l’année à venir sera probablement celle de la normalisation, au
moins pour certains secteurs (luxe, technologie...), qui ont profité de la formidable croissance des marchés en 2021. Si
les banquiers centraux parviennent à juguler cette inflation naissante, on peut cependant rester optimistes. De plus, si
l’émergence du variant omicron est un élément négatif, la contagiosité constitue le signe pour certains virologues que la
maladie pourrait devenir saisonnière et être moins virulente.
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Répartition des encours du portefeuille (1)
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Répartition des encours du portefeuille (2)
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COMPOSITION DU PORTEFEUILLE PAR POCHE
AU 31/12/2021
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COMPOSITION DU PORTEFEUILLE PAR TYPE D’ACTIF
AU 31/12/2021
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COMPOSITION DE LA POCHE ACTION
AU 31/12/2021
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COMPOSITION DE LA POCHE MONÉTAIRE
AU 31/12/2021
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COMPOSITION DE LA POCHE OBLIGATAIRE (hors 
Pictet)

AU 31/12/2021
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Rating Moody’s des obligations du portefeuille
Au 31/12/2021
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Ecart relatif avec le prix de revient unitaire des 
OPCVM
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Performances sur l’année des OPCVM
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Principaux mouvements sur l’année du 
portefeuille
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- ANNEXE -
LES RATINGS OBLIGATAIRES

Catégorie Définition S&P Moody's Fitch

Qualité supérieure AAA Aaa AAA

AA+ Aa1 AA+

AA Aa2 AA

AA- Aa3 AA-

A+ A1 A+

A A2 A

A- A3 A-

BBB+ Baa1 BBB+

BBB Baa2 BBB

BBB- Baa3 BBB-

BB+ Ba1 BB+

BB Ba2 BB

BB- Ba3 BB-

B+ B1 B+

B B2 B

B- B3 B-

Risque considérable CCC+ Caa1 CCC+

CCC Caa2 CCC

CCC- Caa3 CCC-

Obligation très spéculative et très risquée CC Ca CC

Proche de la faillite C C C

 Catégorie Investissement

Qualité moyenne supérieure

Qualité moyenne

Qualité moyenne inférieure

Catégorie Spéculative 

Spéculatif

Très spéculatif

Faible probabilité d'atteindre ses objectifs
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CONTACTS
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01 55 35 07 55
www.phitrust.com

Denis Branche
denis.branche@phitrust.com 

Les performances passées ne préjugent en rien des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances du fonds sont nettes de
commissions. Ce document est un document non contractuel, strictement limité à l’usage privé du destinataire, diffusé à des fins d’information et ne saurait en
aucun cas s’interpréter comme constituant une offre de vente ou sollicitant une offre d’achat de titres qui y sont mentionnés. Les informations fournies dans
ce document n’ont aucun caractère exhaustif et leurs précisions ne peuvent être garanties. Les appréciations formulées reflètent l’opinion de Phitrust à la date
de publication et sont susceptibles d’être révisées ultérieurement.

Julien Lefebvre
julien.lefebvre@phitrust.com 


