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Performance des marchés en 2022

20211231 20221230 Performance

Indices 

CAC 40 7 153 6 474 -9,50%

CAC40 NR dividendes réinvestis 15 508 14 365 -7,37%

Eurostoxx 50 4 298 3 794 -11,74%

DAX (All.) 15 885 13 924 -12,35%

Dow Jones 36 338 33 147 -8,78%

S&P 500 4 766 3 840 -19,44%

NASDAQ Composite 15 645 10 466 -33,10%

Nikkei 225 (JP) 28 792 26 095 -9,37%

Hang Seng (H.K) 23 398 19 781 -15,46%

CSI 300 (RPC) 4 940 3 872 -21,63%

Volatilité

VSTOXX 19,27 20,89

Taux

ESTER -0,58 1,91

OAT 10 ans 1,97 3,113

Bund 10 ans 1,44 2,565

USA 10 ans 3,08 3,879

EUR/USD 1,14 1,07 -5,7%

Matières 1ères 

Brent Oil $78 $86 +10,5%

Gold USD/OZ $1 828 $1 823 -0,3%
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Commentaire de gestion

L'année 2022 a été une année de transition. Poussés par l'inflation, les banquiers centraux ont sonné le glas d'une

longue période monétaire accommodante, en augmentant leurs taux directeurs.

Le marché obligataire a particulièrement souffert à cause de cette nouvelle orientation monétaire. L’indice de

référence pour le marché obligataire en zone euro, le BofA Merrill Lynch Euro Corporate Index a ainsi baissé de

14%. De même, la poche obligataire, gérée par Pictet, a réalisé une performance négative (-7%), mais

néanmoins supérieure, grâce à sa faible duration (comprise entre 2 et 3 ans sur l’ensemble de l’année).

Ce changement de politique a eu également un impact sur les marchés actions, en provoquant une baisse des

valorisations (voir le tableau précédent). Contrairement au style « croissance », le style « value » a profité de ce

mouvement, notamment les valeurs énergétiques, qui ont réalisé de bonnes performances. Ces dernières ont été

favorisées par le contexte de la guerre en Ukraine, qui a fait grimper les prix de l'énergie.

Bien que le portefeuille de la SICAV contienne des fonds avec un biais « croissance », le poids total des actions a

été fortement diminué début février (avant le début de la guerre en Ukraine), ce qui a permis de protéger l’actif net

du fonds.

5



6
6



7
7



8
8



9



10



11



12



13



14



16



17


	Diapositive 1 Page 1
	Diapositive 2 Actif net
	Diapositive 3 VL
	Diapositive 4 Performance des marchés en 2022
	Diapositive 5 Commentaire de gestion
	Diapositive 6
	Diapositive 7
	Diapositive 8
	Diapositive 9 Action
	Diapositive 10 Monétaire
	Diapositive 11 Hors pictet
	Diapositive 12
	Diapositive 13 PRU
	Diapositive 14
	Diapositive 16 Opérations
	Diapositive 17 Dernière page

